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DEFINICION Mutual

Fondos

Sociedad de Fondos de Inversion

Fuente de ..
Instrumentos ) .. . Dirigido a
financiamiento Alternativa de . L.
regulados : G inversionistas
para empresas diversificacion

por SUGEVAL profesionales

promovidas
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CAPITAL DE RIESGO EN LA REGION Mutual
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Sociedad de Fondos de Inversion

Cifras a diciembre 2021

. ’I US$ 5.523 MN Inversiones en private equity
#128% vs 2020

\l US$ 3.480 MN

B 409 <2020

m US$ 13.949 MN
% 118% vs 2020

US$ 3.394 MN
% 26% vs 2020 il {

+ wems US$ 1.290 MN
4 212% vs 2020




ESQUEMA b

Fondos

Sociedad de Fondos de Inversion

:Qa Participantes del esquema

=) SUGEVAL
| &
Superintendencia Generol de Valores

Administrador:
Asamblea

Mutual SAFI

Gestor profesional:

Empresa
promovida 2
""""" i S i Comité de inversion
Tipos de instrumentos (al menos 3 miem 5 ¢
m
| p E representante inversionistas)
Bonos Acciones Instrumentos hibridos



MIEMBROS COMITE DE INVERSIONES Mutual
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MBA egresado de National
University, Economista de la
UCR y egresado del Instituto

del Fondo Monetario
Internacional de Programacion
y Politicas financieras. Se
desempend como Director de
Emisores de SUGEVAL, trabajo
en el BCCR Yy fue Jefe de la
Direccién de Fideicomisos del

BNCR. Actualmente ocupa

diferentes cargos en Juntas
Directivas y Comités.

BISMARCK CALCANEO
ESPELETA

Graduado de University of
Central Florida y MBA de INCAE
Business School. Experiencia en

Finanzas Corporativas,
Planeamiento Estratégico,
Desarrollo de Nuevos
Emprendimientos, Diseno de
Procesos para la mejora de la
productividad, entre otros.

Actualmente es el Gerente

General de Maquinariay
Tractores (MATRA).

ALONSO BOGANTES
y4:\\7[0]27:




MIEMBROS COMITE DE INVERSIONES
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Egresado de la Universidad de
Costa Rica como administrador
de empresas con énfasis en
finanzas. Director de Mutual
Seguros, acumula experiencia
en distintas areas del
Conglomerado durante los
ultimos 12 anos.

JUAN GUSTAVO
CARVAJAL MONGE

Egresado de la carrera de
Administracion de Negocios en
la Universidad Fidélitas. Actual

Vicepresidente del Grupo

MECUE FC JM S.A., empresas
dedicadas al manejo de
franquicias otorgadas por la
Corporacion Musmanni Int., asi

como otros negocios familiares.

FEDERICO CUEVILLAS
HERRERA

Pendiente su designacion
mediante Asamblea de
Inversionistas

REPRESENTANTE DE
LOS INVERSIONISTAS




ETAPAS

LEVANTAMIENTO DE
CAPITAL / RECURSOS

1. Contacto con
potenciales
inversionistas

2. Inicio de operacion
del fondo

INVERSION

1. Busqueda de
empresas

2. Debida diligencia y
valoracion

3. Negociacion

4. Decision de
inversion

MANEJO Y MONITOREO

1. Acciones para crear
y proteger el valor

2. Reglas para
proteger el valor
creado

Mutual
Fondos

Sociedad de Fondos de Inversion

CIERRE

1. Compra por parte
de los socios
originales

2. Compra por parte
de un tercero

3. Registro de las
acciones en bolsa




GENERALIDADES SOBRE GC Mutual
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/ buenas practicas / B . /
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« Eleccién Junta * Supervision « Implementacion
‘ Directiva | | o
« Control « Rendicion
\ . Sesiones \ L \ cuentas
. » Rendicion
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TEMAS A DESARROLLAR

Los documentos modelo para desarrollar de antemano para
las empresas promovidas incluyen los siquientes:

1. Modelo de cuestionario para la gobernanza y toma de
decisiones en la empresa

2. Estandar minimo para asambleas

3. Estandar minimo para derechos de accionistas

4. Estandar minimo para registro de accionistas

5. Marco minimo de responsabilidades de accionistas

6. Constitucion de la Junta Directiva




TEMAS A DESARROLLAR Mutual

Fondos
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7. Politicas de |la Junta Directiva:
e Plan de sucesion
« Politica de remuneracion
e Induccion de nuevos Directores
« Comités de la Junta Directiva
» Evaluacion de las Juntas Directivas
« Procesos para manejar conflictos de interés y transacciones con directores y gerentes, y
relaciones con partes interesadas

8. Reglamento para cada Comité (Modelo para Estrategia y para Auditoria):
« Definicion
» Propdsito
e Integracion/Rotacion
« Periodicidad de sesiones
« Convocatoria
e Quorum
« Votacion
e Actas
« Acuerdos/Seguimiento
« Autoridad del Comité
« Responsabilidades/Funciones



TEMAS A DESARROLLAR

' Fondos

Sociedad de Fondos de Inversion

9. Otras politicas:

 Politica sobre Transparencia, acceso a informacion, confidencialidad, y revelacion (modelo)
(art 41RGC)

 Politica sobre relacion con clientes

 Politica sobre relaciones con proveedores

 Politica sobre relaciones intragrupo

« Codigo de conductay ética

« Renovacion anual de compromiso




MONITOREO PERIODICO

CONFLICTOS DE
u/ INTERES
Monitoreo INFORME MENSUAL CORTO A LA

3 J

JUNTA, FICRY OTROS ACCIONISTAS

Perioddico

o\ INFORME TRIMESTRAL A LA JUNTA,
FICRY OTROS ACCIONISTAS




CARACTERISTICAS DE LOS FONDOS
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Z 3,

Un fondo Invierte Horizonte de
dirigido a sector estrictamente en inversion de 10
turismo y otro PYMES, un anos

promedio de
$1.000.000

que contempla
varios sectores




FICR SECTOR TURISMO Mutual
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TAMANO DEL FONDO INVERSION MINIMA

Hasta $200 millones 2 participaciones
en activos ($100.000
aproximadamente)

COMISION ADMINISTRATIVA

Hasta 5% sobre el
activo neto

TIPO DE EMPRESA
Empresas turisticas




FICR SECTOR TURISMO Mutyal

Sociedad de Fondos de Inversion

X

PLAN DE INVERSION PLAZO RECURSOS SBD
Instrumentos de 10 anos PYME menos de 100
deuda o capital empleados, IUPF menor

a $5.7 MM, activo neto
menor a $3.3 MM




FICR SECTOR TURISMO Mutyal
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Estos son los destinos
mas visitados en
Costa Rica por turistas
internacionales y
locales

Monteverde

4“ SJO

U

Nosara

Samara

s
r(‘\
\".\; Puerto
v

Vieo

Manuel

ANtonio

Osa
Peninsula

R
1

Brake Bay @ Osa
Poripsulla,.




FICR AVANCE EMPRESARIAL Mutual
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TAMANO DEL FONDO INVERSION MINIMA

Hasta $200 millones 2 participaciones
en activos ($100.000
aproximadamente)

COMISION ADMINISTRATIVA

Hasta 5% sobre el
activo neto

TIPO DE EMPRESA

Actividades
productivas de
cualqguier sector




FICR SECTOR TURISMO Mutyal
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X

PLAN DE INVERSION PLAZO RECURSOS SBD
Instrumentos de 10 anos PYME menos de 100
deuda o capital empleados, IUPF menor

a $5.7 MM, activo neto
menor a $3.3 MM




DINAMIZADORES DE LA ECONOMIA %/{,%t(‘i‘gé
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Alternativa de
financiamiento
para el sector
empresarial

Fortalecimiento
del gobierno
corporativo

de las
empresas

Creacion
y preservacion
de empleo

Crecimiento
y reactivacion
econémica
del pais




PROCESO DE VALORACION DE LAS EMPRESAS Mutual
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Revision en Revision en

COMIté. de Presentar Comité de

Inversion carta de Inversion Firma de
FCS Capital intencién Mutual contrato

OO

. l

o

Analisis inicial Revision en Proceso Presentar

de la empresa Comité. de debida una oferta
FCS Capital Inversion diligencia

Mutual externo




REQUISITOS DE LAS EMPRESAS Mutual
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AR AR
]
. ) - ’ . Modelo de Comprometidas
- /(" ) = negocio con buenas
. . consolidado practicas ASG

Al menos Ventas
5 anos de anuales
operaciéon de STMM




USO DE LOS RECURSOS

CAPITAL INVERSIONES EN CANCELACION
TRABAJ( CAPITAL (CAPEX) DE PASIVOS

No para comprar participaciones a socios actuales
Ni adquirir participacion mayoritaria




USO DE LOS RECURSOS

Deuda
mezzanine

Créditos

@

Deuda convertible -~

- Acciones
comunes o
preferentes

*Participacion minoritaria

( ) Instrumentos de capital




USO DE LOS RECURSOS

Inversion en deuda

0@0

Contrato con clausulas para el
compromiso de convenants o
garantias por
parte de las empresas

Mutual
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Inversion en capital

Compromiso de la empresa con el

buen gobierno corporativo por
parte de las empresas

U

Acuerdo de Socios




USO DE LOS RECURSOS

Vencimiento de créditos /

bonos otorgados a empresas L :
Inversionista recibe

el rendimientoy la

Venta de la participacién del RG]y
FICR en el capital de las
empresas
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- GRACIAS -
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